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Organem sprawujgcym nadzoér nad dziatalnoscig DB
Securities S.A. jest:

Komisja Nadzoru Finansowego

Plac Powstancéw Warszawy 1

00-950 Warszawa

GRUPA KAPITALOWA

DB Securities S.A. (dalej réwniez jako: ,DBS”) z siedzibg
w Warszawie al. Armii Ludowej 26 jest podmiotem
zaleznym od Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie.

METODY KOMUNIKACJI

Klient moze kontaktowa¢ si¢ z DB Securities S.A. osobi-
Scie w centrali DB Securities S.A. w Warszawie, za po-
$rednictwem poczty pod podany powyzej adres centrali
DB Securities S.A., telefonicznie, pod numerem telefonu:
22 579-87-00, za posrednictwem poczty elektronicznej
pod adresem: db.securities@db.com lub za posrednic-
twem strony internetowej: www.dbsecurities.pl, badz tez
za posrednictwem Deutsche Bank Polska S.A, agenta
DB Securities S.A., osobiscie (odwiedzajgc jeden z od-
dziatébw Banku na terenie catego kraju), oraz za
posrednictwem kanatow elektronicznych: Teleserwis:
801 18 18 18, e-mail: db.info@db.com.

Aktualne adresy oddziatéw Deutsche Bank Polska S.A.
znajduja sie na stronie internetowej:
www.deutschebank.pl.

JEZYKI, W KTORYCH DB SECURITIES S.A. SWIAD-
CZY SWOJE USLUGI

Klient moze kontaktowa¢ sie z DB Securities S.A. w
jezyku polskim, jak réwniez — na wyrazne zyczenie
klienta — w jezyku angielskim.

Dokumenty oraz informacje przekazywane do klientow
beda sporzgdzane w jezyku polskim.

ZEZWOLENIE

DB Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na
podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielonego decyzja KPWiG-4021-24/2001 z dnia
7 sierpnia 2001 roku.

DB Securities S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, z siedzibg w Warszawie, Pl. Powstancéw
Warszawy 1.

www.knf.gov.pl

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

DB Securities S.A.. $wiadczy nastepujgce ustugi

maklerskie:

1. przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub
zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,

2. wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na
rachunek dajgcego zlecenie,

3. nabywanie lub zbywanie na wiasny rachunek

instrumentoéw finansowych,

oferowanie instrumentéw finansowych,

$wiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o

subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i

wykonywaniu innych uméw o podobnym charak-

terze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finan-

sowe,

6.  przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow

o~

finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw
papierow  warto$ciowych oraz  prowadzeniu
rachunkéw pienieznych,

7.  doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury
kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg Iub
strategia,

8. doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia,
podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw,

9.  wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwia-
zane z dziatalnoscig maklerskg prowadzong przez
DB Securities w zakresie wskazanym w pkt. 1-5,

10. $wiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z
subemisjg ustugowa lub inwestycyjna.

Szczegotowe informacje na temat zasad oferowania
poszczegdinych ustug Klientom detalicznym oraz Klien-
tom profesjonalnym uregulowane sg w regulaminach i
umowach, ktére majg zastosowanie do poszczegdinych
ustug lub produktow.

DZIALANIE ZA POSREDNICTWEM AGENTA

DB Securities S.A. dziata za posrednictwem agenta firmy
inwestycyjnej, ktérym jest Deutsche Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

KATEGORIE KLIENTOW

DB Securities S.A. posiada procedure, ktorej celem jest
ustalenie zasad klasyfikacji Klientow zgodnie z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 wrzes$nia
2012r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm
inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
bankéw powierniczych (Dz. U z 2012r. poz. 1078).

Klienci DB Securities S.A. klasyfikowani sg w celu za-
pewnia im witasciwego poziomu ochrony polegajacego
na przekazywaniu im, w zaleznosci od przynalezno$ci do
danej kategorii, odpowiedniego zakresu informaciji.
Klienci kwalifikowani sg jako:

- Klienci detaliczni,
- Klienci profesjonalni,
- Uznani Kontrahenci.

Najwyzszy poziom ochrony przystuguje Klientom deta-
licznym. Kazdy klient moze zgtosi¢ zagdanie przekwalifi-
kowania go do innej kategorii. DB Securities S.A. moze
nada¢ Klientowi inng kategorig, jesli spetni on wymogi
dotyczgce czestotliwosci realizacji transakgji i ich kwoty,
wysokosci aktywéw Klienta opisanych w rozporzgdzeniu,
o ktérym mowa powyzej. DB Securities S.A. moze
odmowi¢ zadania zmiany kategorii na inng niz Klient de-
taliczny, w celu zapewnienia Klientowi wyzszej ochrony.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH |
RYZYKU

DB Securities S.A. podkresla, ze przed podjeciem decy-
zji inwestycyjnej inwestor powinien zapozna¢ si¢ z cha-
rakterystykg instrumentéw finansowych, ktére majg byc¢
przedmiotem inwestycji oraz ryzykami zwigzanymi z tymi
instrumentami. Inwestycje na rynkach finansowych sg
nieodtgcznie zwigzane z ryzykiem. W tym wypadku obo-
wigzuje reguta moéwigca, ze im wyzsza oczekiwana
przez inwestora stopa zwrotu, tym wieksze ryzyko
zwigzane z taka inwestycjg. Stad tez instrumenty
finansowe dajgce mozliwo$¢ osiggniecia wyzszych stép
zwrotu obarczone sg jednoczes$nie wyzszym ryzykiem.

RYZYKO

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynkach finan-
sowych jest zwykle definiowane jako prawdopodobien-
stwo poniesienia straty, badz niepewnos$¢ zwigzana z
osiggnieciem efektu niezgodnego z oczekiwanym, w
zwigzku z podjgciem okreslonej decyzji inwestycyjnej.
DB Securities S.A. wskazuje, iz nieodigczng czescig
kazdej inwestycji jest ryzyko.

Na catkowite ryzyko inwestycji sktada sie szereg r6znych

czynnikéw, ktore mozna podzieli¢ na dwie kategorie:
- ryzyko systematyczne (zwane takze rynkowym), na
ktore sktadajg sie czynniki o charakterze ogdéinym,
niezalezne od strategii i decyzji pojedynczego inwe-
stora. Do tych elementéw nalezg m.in. ryzyko makro-
ekonomiczne, spoteczne, polityczne, a przyktadami
moga by¢: etap cyklu koniunkturalnego, poziom inflacji,
regulacje prawne, otoczenie spoteczno-polityczne itp.
Nalezy bezwzglednie mie¢ na uwadze, ze ryzyko
systematyczne nie moze by¢ wyeliminowane poprzez
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.
- ryzyko niesystematyczne (zwane takze specyficz-
nym), na ktére sktadajg sie czynniki specyficzne
(indywidualne) charakterystyczne dla okreslonych
instrumentéw finansowych, badz klas aktywéw. Do
takich elementow nalezg m.in. ryzyko niewyptacalnosci
emitenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko
konkurencji. Inwestycje w okreslone instrumenty
finansowe wiazg sie z szeregiem ryzyk specyficznych
dla danej kategorii instrumentéw. Ryzyko specyficzne
mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje portfela in-
westycyjnego, stad tez ten rodzaj ryzyka okresla sig
réwniez mianem ryzyka dywersyfikowalnego.

Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej jest zwigzane
miedzy innymi z koniecznoscig okre$lenia przysztego
dochodu oraz oceny ryzyka z nim zwigzanego. Ryzyko
inwestowania w instrumenty finansowe wigze sig¢ z
mozliwoscig utraty catosci lub czesci zainwestowanych
Srodkow. Ryzyko to moze takze polega¢ na koniecznosci
poniesienia dodatkowych kosztéw. Korzystanie z
produktéw oferujgcych dzwignie finansowg (produkty
kredytowe lub limit naleznosci) moze powodowacé osia-
gnigcie wiekszej stopy zwrotu ale takze doprowadzi¢ do
poniesienia wigkszych strat.

Opis instrumentéw finansowych i zwigzanego z nimi ry-
zyka zostat szczegdtowo przedstawiony w dokumencie
Broszura informacyjna MiFID.

SPRAWOZDAWCZOSC

Zakres, czestotliwo$¢, terminy raportéow ze $wiadczenia
ustug przez DB Securities S.A. opisane sg szczegétowo
w umowach i regulaminach poszczegdinych ustug. Na
koniec kazdego roku kalendarzowego przekazywany jest
Klientom, w sposob przewidziany dla przekazywania
korespondencji, wyciag z rachunku Klienta ze
wskazaniem jego stanu.

ROZPATRYWANIE SKARG

DB Securities S.A. przyjmuje od Klientéw reklamacje
dotyczace $wiadczenia ustug w nastepujgcych formach:
pisemnej poprzez przekazanie reklamacji na adres
korespondencyjny DB Securities S.A.

Ponadto mozliwe jest takze ztozenie reklamacji za po-
Srednictwem agenta DB Securities S.A. Deutsche Bank
Polska S.A. listownie na adres korespondencyjny Banku
lub osobiscie w kazdym oddziale Banku.

Reklamacja powinna zawiera¢ w szczegolnosci dane
Klienta, date wystgpienia i opis zgtaszanych zastrzezen
lub niezgodnos$ci oraz jednoznaczne sformutowanie
roszczenia.

ZABEZPIECZENIE INSTRUMENTOW FINANSO-
WYCH LUB FUNDUSZY KLIENTA

DB Securities S.A. jest uczestnikiem systemu rekom-
pensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. Celem systemu rekompensat jest
zapewnienie inwestorom wyptat $rodkéw pienieznych
oraz zrekompensowanie wartosci utraconych
instrumentéw finansowych zgromadzonych przez nich w
domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza
terytorium Polski. Wyptata nastgpuje do wysokosci
okreslonej w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.. U. nr 183 z
2005 r. z p6zniejszymi zmianami), w przypadku:


mailto:db.info@db.com

ogtoszenia upadto$ci domu maklerskiego, lub
prawomocnhego oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek domu ma-
klerskiego nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postgpowania, lub

3. stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowe-
go, ze dom maklerski nie jest w stanie, z
powodéw  $Scisle  zwigzanych z  sytuacjg
finansowa, wykona¢ cigzacych na nim
zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw
i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym
czasie.

[

System rekompensat zabezpiecza wyptate Srodkow
inwestoréw pomniejszonych o naleznosci domu ma-
klerskiego z tytutu $wiadczonych ustug, do wysokosci
rownowartosci w ztotych 3 000 euro — w 100% wartosci
$rodkow objetych systemem rekompensat, oraz 90%
nadwyzki ponad te kwote, z tym Zze gérna granica $rod-
kéw  objetych  systemem rekompensat wynosi
réwnowarto$¢ 22 000 euro.

OGOLNE INFORMACJE O POLITYCE ZARZADZANIA
KONFLIKTAMI INTERESOW W DB SECURITIES S.A.

W dziatalnosci DB Securities S.A. jako domu
maklerskiego nalezgcego do globalnej Grupy Deutsche
Bank moga pojawic sie sytuacje skutkujgce powstaniem
potencjalnych i rzeczywistych konfliktéw intereséw.
Polityka zarzadzania konfliktami interesow w DB
Securities S.A. zaktada podjecie uzasadnionych dziatan
dla utrzymania i funkcjonowania skutecznych proceséw
majacych na celu identyfikowanie i zarzadzanie
poszczegolnymi konfliktami.

INFORMACJA O KOSZTACH, OPLATACH, PROWI-
ZJACH | SWIADCZENIACH NIEPIENIEZNYCH

W zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich, DB
Securities S.A. stosuje przepisy § 8 ust. 2
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia
2012 roku w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych (Dz. U. z 2012 roku, poz. 1078
wraz z poézn. zm.).

Powyzsze oznacza, ze DB Securities S.A. nie przyjmuje
lub nie przekazuje optat, prowizji lub $wiadczen
niepienieznych, z wytagczeniem:

1) Opftat, prowizji i $wiadczen niepienieznych,
przyjmowanych od klienta lub osoby dziatajgcej w
jego imieniu_albo przekazywanych klientowi lub
osobie dziatajgcej w jego imieniu

Wszelkie tego typu opfaty wyszczegodlnione zostaty w
»Tabeli Opfat i Prowizji maklerskich DB Securities S.A.”.

2) Optat lub prowizji niezbednych do $wiadczenia
danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta

Wszelkie optaty z tego tytutu, a w szczegdlnosci:

a) Optaty z tytulu powiernictwa (np. optaty
zwigzane z przechowywaniem w bankach
$rodkéw pienieznych powierzonych przez
klientéw),

b)  Optaty zwigzane z rozliczeniem transakgji i
wymiang (np. optaty na rzecz Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,
Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych CCP S.A., Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.),

c) Obcigzenia  regulacyjne  (np.
wnoszone na rzecz Komisji
Finansowego z tytutu nadzoru),

d)  Optaty prawne (np. podatek dochodowy od
zyskéw kapitatowych, podatek od towaréw i
ustug za wykonang ustuge),

optaty
Nadzoru

zostaty juz uwzglednione w optatach i prowizjach
wyszczegolnionych w ,Tabeli Opfat i Prowizji
maklerskich DB Securities S.A.”.

3)  Optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych innych
niz wskazane w punktach 1) i 2), pod warunkiem
ze: (i) informacja o tych optatach, prowizjach lub

$wiadczeniach niepienieznych, w tym o ich istocie i
wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci,
zostata przekazana klientowi przed zawarciem
umowy o $wiadczenie danej ustugi maklerskich
oraz (i) sg one przyjmowane albo przekazywane w
celu poprawienia jakos$ci ustugi maklerskiej
$wiadczonej przez firme inwestycyjng na rzecz
klienta

W ramach $wiadczonych ustug maklerskich, DB
Securities S.A. przechowuje $rodki pieniezne
klientéw na wyodrebnionych do tego celu
rachunkach bankowych. Rachunki te prowadzone
sg na rzecz DB Securities S.A., niemniej jednak
$rodki pieniezne klientéw sg wyodrebnione od
$rodkow wiasnych DB Securities S.A.

Umowy o prowadzenie rachunkéw bankowych
zawarte z bankami gwarantuja, ze:

1) w razie wszczecia postepowania
egzekucyjnego przeciwko firmie
inwestycyjnej, $rodki pieniezne powierzone
przez klientéw DB Securities S.A. w zwigzku
ze $wiadczeniem przez nig ushug
maklerskich, nie podlegajg zajeciu,

2)  w razie ogtoszenia upadtosci DB Securities
S.A., $rodki pieniezne powierzone przez
klientéw DB Securities S.A. w zwigzku ze
$wiadczeniem przez nig ustug maklerskich,
podlegaja wytaczeniu z masy upadfosci DB
Securities S.A.,

3)  srodki pienigzne powierzone przez klientow
DB Securites S.A. w zwigzku ze
Swiadczeniem przez nig ustug maklerskich
nie bedg wykorzystywane przez DB
Securities S.A. na wiasny rachunek.

Rachunki bankowe prowadzone na rzecz DB Securities
S.A., a na ktérych to rachunkach przechowywane sa
srodki pieniezne klientéw, podlegajg oprocentowaniu,
ktorego wysokos¢ w 2013 roku ksztattowata sie na
poziomie WIBOR 3M + 1,70% w skali roku (informacja ta
odnosi sig do Deutsche Bank Polska S.A., w ktérym to
banku DB Securities S.A. przechowuje najwiekszg cze$¢
$rodkow klientow).

Pozytki uzyskiwane z powyzszego tytulu sg
wykorzystywane przez DB Securities S.A. na poprawe
jakosci $wiadczonych ustug maklerskich. Powyzsze
nastgpuje poprzez przeznaczanie $rodkéw pienieznych
na ulepszanie oraz rozwdj infrastruktury informatycznej,
jak réwniez poprzez oferowanie klientom mozliwosci
sktadania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, z wykorzystaniem nowoczesnych platform
komunikacji elektroniczne;.

Na zadanie klienta, DB Securities S.A. przedstawi
szczegotowe informacje na temat istoty, wysokosci
lub sposobu ustalania optat, prowizji oraz Swiadczen
niepienieznych otrzymywanych lub przekazywanych
przez DB Securities S.A.

W celu unikniecia sytuacji, w ktérej DB Securities S.A.,
oferujgc klientowi ustuge maklerska, bedzie stawiat
wilasny interes przed interesem klienta, DB Securities
S.A. wdrozyt stosowne procedury okreslajgce polityke
DB Securites S.A. w zakresie przyjmowania i
przekazywania zachet, jak réwniez w zakresie
przeciwdziatania powstawaniu konfliktow intereséw.

INFORMACJA NA TEMAT OPLAT PONOSZONYCH
NA RYNKACH POLSKICH ORAZ ZAGRANICZNYCH

1)  Optaty na rzecz Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

W zwigzku ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w
zakresie kosztow zwigzanych z uczestnictwem w rynku
regulowanym oraz alternatywnym systemie obrotu,
organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., DBS zobowigzany jest do
ponoszenia nastepujacych opfat:

1. optaty za dostgp do systemoéw informatycznych
gietdy (optaty jednorazowe, miesieczne oraz
kwartalne); podstawa: punkt 1 Zatagcznika Nr 1 do
Regulaminu Gietdy,

2. opfaty za korzystanie z systemoéw informatycznych
gieldy (optaty miesieczne oraz kwartalne);
podstawa: punkt 2 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
Gieldy,

3. optaty operacyjne na rynku kasowym; podstawa:
punkt 3 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Gietdy,

4. optaty operacyjne na rynku terminowym;
podstawa: punkt 4 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
Gietdy,

5. inne opfaty; podstawa: punkt 6 Zatagcznika Nr 1 do
Regulaminu Gietdy.

Petna tre$¢
z zatgcznikami
www.gpw.pl.

Regulaminu Gietdy  wraz
dostepna jest na stronie:

2)  Optaty na rzecz BondSpot S.A.

W zwigzku ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych w zakresie
kosztéw zwigzanych z uczestnictwem w regulowanym
rynku pozagietldowym oraz alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez BondSpot S.A., DBS
zobowigzany jest do ponoszenia nastgpujacych opfat:

1. optaty za korzystanie zterminala (optaty
kwartalne); podstawa: punkt 1 Zatagcznika Nr 2 do
Regulaminu  obrotu regulowanego  rynku
pozagietdowego,

2. opfaty transakcyjne; podstawa: punkt 2 Zatgcznika
Nr 2 do Regulaminu obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego,

3. inne opfaty; podstawa: punkt 3 Zatgcznika Nr 2 do
Regulaminu  obrotu regulowanego  rynku
pozagietdowego.

Petna tre$¢ Regulaminu obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego wraz z zatgcznikami dostepna jest na
stronie: www.bondspot.pl.

3)  Optaty narzecz KDPW S.A., KDPW_CCP S.A.
oraz KDPW_TR

DBS, bedac uczestnikiem KDPW S.A., KDPW_CCP S.A.
oraz KDPW_RT, jest zobowigzany do ponoszenia
nastepujacych opfat:

1. optaty depozytowe (za otwarcie konta formalnego,
za prowadzenie konta podmiotowego, za
prowadzenie depozytu instrumentéw  rynku
kasowego); podstawa: punkt | podpunkty 1 — 3
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu KDPW),

2. optaty rozrachunkowe; podstawa: punkt | podpunkt
4 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu KDPW,

3. optaty za obstuge komunikatéw / instrukcji;
podstawa: punkt | podpunkt 5 Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu KDPW,

4.  optaty pozyczkowe w systemie automatycznych
pozyczek papierow wartosciowych i w systemie
pozyczek negocjowanych; podstawa: punkt |
podpunkty 6 — 6a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
KDPW,

5. optaty specjalne; podstawa: punkt | podpunkt 7
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu KDPW,

6. optaty za dodatkowe ustugi; podstawa: punkt |
podpunkt 8 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu KDPW,

7. optaty za uczestnictwo;, podstawa: punkt 1
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu rozliczen
transakcii,

8. optaty ztytutu rozliczenia transakcji podstawa:
punkt 2 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu rozliczen
transakcji,

9. optaty zwigzane zinstrumentami pochodnymi;
podstawa: punkt 3 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
rozliczen transakcji,

10. optaty za zarzagdzanie i administrowanie $rodkami
wniesionymi  z tytutu  wptat do  funduszu
rozliczeniowego oraz whasciwego funduszu
zabezpieczajgcego, a takze $rodkami wniesionymi
na poczet depozytow zabezpieczajgcych w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji bagdz w ramach systemu
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zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek
negocjowanych; podstawa: punkt 4 Zatgcznika Nr
1 do Regulaminu rozliczen transakgcji,

11. opfaty za dodatkowe ustugi; podstawa: punkt 5

Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu rozliczen
transakcji,

12. optaty z tytutu zarzgdzania systemem
rekompensat; podstawa: §20 Regulaminu
funkcjonowania systemu rekompensat,

13. optata za uczestnictwo; podstawa: punkt |l

podpunkt 2.1 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
repozytorium transakcji,

14. opfata za zgtoszenie transakcji do repozytorium;
podstawa: punkt | podpunkt 1.2 Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu repozytorium transakcji,

15. opfata za utrzymywanie w repozytorium informacji
0 zawartej transakcji; podstawa: punkt | podpunkt
1.3 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu repozytorium
transakcji,

16. opfaty inne; podstawa: punkt Il podpunkt 3.1
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu repozytorium
transakcji.

Petna tre$¢ Regulaminu KDPW, Regulaminu rozliczen
transakcji KDPW_CCP, Regulaminu Repozytorium
Transakcji oraz Regulaminu funkcjonowania systemu
rekompensat wraz z zatgcznikami dostepne sg na
stronach: www.kdpw.pl oraz www.kdpwccep.pl.

4)  Optaty zwigzane z rynkami zagranicznymi

DBS ponosi koszty dziatalnosci zwigzane z ustugg
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia zagranicznych
instrumentéw finansowych. Optaty te moga sie rézni¢ w
zaleznosci od rynku, jak réwniez podmiotu
posredniczacego w danej transakgcji i moga sie waha¢ w
przedziale od 0,010% do 0,30% wartosci transakcji.

Dodatkowymi kosztami transakcyjnymi sg lokalne optaty
i podatki, ktére sg wymagane na niektérych rynkach.

DBS moze ponosi¢ réwniez koszty transferu walut,
koszty przyjecia transferu instrumentéw finansowych
oraz koszty przechowywania zdeponowanych
instrumentéw finansowych, powiekszane o ewentualne
optaty lokalne.

INFORMACJA NA TEMAT OBOW]AZKOW PODAT-
KOWYCH KLIENTOW

Ponizsze informacje na temat podatkéw majg charakter
ogdlny. Obowigzki podatkowe sg zalezne od indywidu-
alnej sytuacji Klienta i miejsca inwestycji, dlatego w celu
ustalenia szczegotowych zasad lub obowigzkéw podat-
kowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy po-
datkowego. Ponizsza informacja nie moze by¢ traktowa-
na jako ustuga doradztwa podatkowego.

Zasady podatku dochodowego od oso6b fizycznych
reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych (t.j. - Dz. U. z 2000 r. Nr
14, poz. 176 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg PIT".

Dla Klientéw nieposiadajgcych miejsca zamieszkania lub
pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (Niere-
zydentow), stosuje sie zasady opodatkowania okreslone
w Ustawie PIT, z uwzglgdnieniem uméw o unikaniu po-
dwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpo-
spolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z umowy o unikaniu podwdjnego opodat-
kowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg
umowg, jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca zamieszkania podatnika, uzyskanym od niego
dla celéw podatkowych certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 17 ust.1 Ustawy PIT za przychody z ka-
pitatéw pienigznych uwaza sie w szczegdlnosci odsetki
od wktadéw oszczednosciowych i $rodkéw na rachun-
kach bankowych lub w innych formach oszczedzania,
przechowywania lub inwestowania, z wyjatkiem $rodkéw
pienigznych zwigzanych z wykonywang dziatalno$cig
gospodarcza, odsetki (dyskonto) od papieréw warto-
$ciowych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, przychody z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych, nalezne, choc¢by nie zostaty

faktycznie otrzymane, przychody z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowosé prawng oraz
papierow wartosciowych, realizacji praw z papierow
wartosciowych, przychody z odptatnego zbycia prawa
poboru, w tym réwniez ze zbycia prawa poboru akcji
nowej emisji przez pracowniczy fundusz emerytalny w
imieniu  cztonka funduszu, przychody czlonkéw
pracowniczych  funduszy emerytalnych z tytutu
przeniesienia akcji zZtozonych na rachunkach ilosciowych
do aktywow tych funduszy, nominalng warto$¢ udziatéw
(akcji) w spodice majacej osobowos$¢ prawng albo
wkiadéw w spdtdzielni objetych w zamian za wktad
niepieniezny, przychody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych. Zgodnie z art. 9 Ustawy PIT,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym podlegajg
wszelkiego rodzaju dochody, z wyjatkiem dochodéw
wymienionych w Ustawie PIT oraz dochodéw, od ktérych
na podstawie przepisow Ordynacji podatkowej
zaniechano poboru podatku. Dochodem ze Zrédta
przychodéw, jezeli przepisy Ustawy PIT nie stanowig
inaczej, jest nadwyzka sumy przychodow z tego zrddta,
nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku
podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przekraczajg
sume przychodoéw, réznica jest stratg ze zrédta
przychodéw. Dochody  (przychody) podlegajace
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem
dochodowym — zgodnie z art. 30a Ustawy PIT.

W oparciu o art. 41 ust. 4 ptatnik jest obowigzany po-
biera¢ 19-procentowy zryczattowany podatek dochodo-
wy od dokonanych wyptat lub stawianych do dyspozyciji
podatnika pieniedzy lub warto$ci pienieznych w szcze-
golnosci z tytutu odsetek i dyskonta od papieréw warto-
Sciowych, odsetek lub innych przychodéw od $rodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunku podatnika lub
w innych formach oszczedzania, przechowywania lub
inwestowania, prowadzonych przez podmiot uprawniony
na podstawie odrebnych przepiséw, z wyjatkiem
$rodkéw pienieznych zwigzanych z wykonywang dzia-
falnoscig gospodarczg, dywidend i innych przychodow z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, dochodu z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, dochodu
oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym
z tytutu zwrotu albo czes$ciowego zwrotu, w rozumieniu
przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,
$rodkéw zgromadzonych na tym koncie.

Dochodéw (przychodéw) wymienionych w art. 30a
Ustawy PIT nie faczy sie z dochodami z innych zrédet.
Od powyzej wymienionych dochoddéw jest pobierany
zryczattowany podatek dochodowy, bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem
przepisébw  wymienionych w Ustawie PIT, w
szczegodlnosci z uwzglednieniem zwolnien od podatku
dochodowego, o ktérym mowa w art. 52a. Dochodu
uzyskanego z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i
praw majatkowych poniesione w roku podatkowym i
latach poprzednich.

Zryczaltowany podatek dochodowy od powyzej wymie-
nionych przychodéw jest obliczany, pobierany i odpro-
wadzany przez ptatnika na rachunek urzedu skarbo-
wego, wlasciwego dla siedziby ptatnika (ptatnikiem jest
podmiot, ktéry dokonuje wyptaty srodkow z tytutu uzy-
skanych dochoddéw ze zrédet przychodow).

Dochody z kapitatdw pienieznych podlegajace
opodatkowaniu podatkiem dochodowym — zgodnie z art.
30b Ustawy PIT.

Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub  pochodnych instrumentéw  fi-
nansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatébw w spoétkach majacych
osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji)
w spétkach majgcych osobowos$¢ prawng albo wktadéw
w spéidzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w
postaci innej niz  przedsigbiorstwo lub  jego
zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19%
uzyskanego dochodu.

Dochodem jest réznica pomiedzy suma przychodéw
uzyskanych z kapitatéw pienieznych a kosztami uzyska-

nia przychodéw, ustalonymi zgodnie z regulacjami wyni-
kajacymi z Ustawy PIT, gdzie kosztami uzyskania przy-
chodoéw sg wydatki zwigzane z nabyciem okreslonego
instrumentu finansowego oraz wszelkie koszty, optaty,
prowizje zwigzane z zakupem.

Dochodéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy PIT,
nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych (m. in. ze stosunku pracy) oraz uzyskiwanych z
prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy PIT DB Securities S.A., w
terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku
podatkowym, w ktérym Klient (podatnik) osiggnat przy-
chod, ma obowigzek przesta¢ podatnikowi i urzedowi
skarbowemu, wtasciwemu dla tego podatnika, a w przy-
padku podatnika, majacego status Nierezydenta, urze-
dowi skarbowemu wtasciwemu dla spraw opodatkowa-
nia oséb zagranicznych, imienne informacje (PIT-8C) o
wysokosci przychodow oraz kosztéw ich uzyskania w
zwigzku z: (i) odptatnym zbyciem papieréw warto$cio-
wych, (i) realizacjg praw wynikajacych z papieréow war-
tosciowych, (iii) odptatnym zbyciem pochodnych instru-
mentéw finansowych oraz realizacjg praw z nich
wynikajacych, (iv) odptatnym zbyciem udziatdbw w
spotkach majgcych osobowos$¢ prawng, (v) objeciem
udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢
prawng albo wkitadéw w spotdzielniach w zamian za
wktad niepienigzny w innej postaci niz przedsigbiorstwo
lub jego zorganizowana cze$¢.

Informacje o uzyskanych przychodach, kosztach po-
datkowych, dochodach a takze ewentualnych stratach
zawarte w informacji PIT-8C beda stanowity podstawe
do ztozenia przez Klientéw do dnia 30 kwietnia roku
nastepujgcego po roku, w ktérym osiggnigto przychoéd z
kapitatow opodatkowanych na zasadach okreslonych w
art. 30b, zeznania rocznego PIT-38 (oraz wptaty przez
Klienta podatku w wysokosci 19% wykazanego w
zeznaniu dochodu). W przypadku wystgpienia straty w
danym roku rozliczeniowym, Klient moze odliczy¢ po-
niesiong strate od dochodu uzyskanego z tego zrodta
przychodu, w najblizszych kolejno po sobie nastepuja-
cych pieciu latach podatkowych. Istnieje jednak ograni-
czenie — w jednym roku rozliczeniowym mozna odliczy¢
nie wiecej niz 50% strat z roku, w ktérym takie straty
zostaty poniesione.

W zakresie $wiadczenia ustug maklerskich dotyczacych
papierow wartosciowych na rynkach zagranicznych,
Dom Maklerski DB Securities S.A. pobiera podatki od
transakcji zgodnie z regulacjami prawnymi obowigzuja-
cymi na poszczegdlnych rynkach.

UWAGA: Poza powyzszymi informacjami nalezy mie¢
na uwadze, Ze inaczej niz opisano powyzej, ksztattuje sie
sytuacja w przypadku dywidend osigganych z
instrumentéw finansowych notowanych na rynkach w
Stanach Zjednoczonych.

Sposob, w jaki DB Securities S.A. dziata przy zawieraniu
transakcji na rynku w Stanach Zjednoczonych powoduje,
iz podatek u zrodta pobierany bedzie w wysokosci 30%.

Powyzszego nie zmienia fakt podpisania przez
Rzeczpospolita Polskg i Stany Zjednoczone umowy o
unikaniu  podwdjnego  opodatkowania ani  tez
przedtozenie przez Klienta formularza W8-BEN.

PRAWO | SPOSOB ODSTAPIENIA PRZEZ
KONSUMENTA OD UMOWY O SWIADCZENIE
USLUG MAKLERSKICH

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach
konsumenta, konsumentowi nie przystuguje prawo
odstgpienia od Umowy o $wiadczenie ustug maklerskich
z art. 40 ust. 1 wyzej wymienionej ustawy.

ZALACZNIKI DO BROSZURY INFORMACYJNEJ
DB SECURITIES S.A.:

1. Polityka wykonywania zlecen i dziatania w
najlepiej pojetym interesie klienta w DB Securities
S.A.

2. Polityka zarzadzania konfliktami interesow w
DB Securities S.A.
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